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Kontrolni akce byla zafazena do planu kontrolni ¢innosti Nejvy$siho kontrolniho Gfadu (dale jen
,,NKU“) na rok 2010 pod Cislem 10/11. Kontrolni akci Fidila a kontrolni zavér vypracovala ¢lenka
NKU JUDr. Eligka Kadariova.

Cilem kontroly bylo provéfit postupy Ministerstva financi pfi sestavovani a provadéni zmén
rozpoctu kapitoly 396 — Statni dluh (dale jen ,kapitola SD*), pfi plnéni pfijmu a Cerpani vydajl
této kapitoly a pfi provadéni penéznich operaci v souvislosti s financovanim schodku statniho
rozpocCtu a s obsluhou a umorovanim statniho dluhu. Cilem kontroly bylo také ovéfit stav aktiv
a pasiv vztahujicich se ke kapitole SD.

Kontrolovano bylo obdobi let 2008 a 2009, v pfipadé vécnych souvislosti i obdobi pfedchazejici
a nasledujici. Kontrola byla provadéna v dobé od kvétna 2010 do ledna 2011.

Kontrolovana osoba:
Ministerstvo financi (dale jen ,MF*).

Namitky MF proti kontrolnimu protokolu byly vypofadany vedoucim skupiny kontrolujicich
rozhodnutim o namitkach. Odvolani proti rozhodnuti o namitkach podano nebylo.

Kolegium NKU na svém VII. zasedani, konaném dne 28. biezna 2011,
schvalilo usnesenim ¢&. 6/VI11/2011

kontrolni zavér v tomto znéni:

Uvod

Statni dluh vymezuje zakon ¢. 218/2000 Sb.! jako souhrn statnich finanénich pasiv. Statnimi

finanénimi pasivy jsou:

- zavazky statu vzniklé ze statem pfijatych zahrani¢nich pujéek, Gvért od bank a z vydanych
statnich dluhopis(;

- jiné zavazky statu.

Statni dluh (dale také ,SD*) tvofi rozhodujici ¢ast dluhu viadniho sektoru, ktery zahrnuje kromeé
uvedenych zavazk( statu také dalSi stanovené zavazky sektoru vladnich instituci. Vyvoj SD,
souvisejicich vydaju a dalSich ukazatelll vykazovanych MF uvadi tabulka €. 1.

1 Zakon €. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctova
pravidla).
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Tabulka €. 1 — Vyvoj SD a souvisejicich vydajua (v mid. K¢)
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
fl’(t%t;‘_" f'zu;‘ celkem 49320 | 592,90 | 691,20 | 80250 | 892,30 | 999,80 | 1178,20
Narast statniho dluhu 97,30 | 9970 | 9830 | 111,30 | 89,80 | 107,50 | 178,40
Deficit SR 109,10 | 9370 | 86,30 | 117,60 | 79,70 | 20,00 | 19240
Doméci dluh 479,90 | 522,60 | 581,80 | 680,90 | 769,30 | 814,30 | 926,70
Zahraniéni diuh 13,30 | 70,30 | 109,40 | 121,60 | 123,00 | 18550 | 251,50
Vydaije kapitoly SD celkem 2163 | 2683 | 2543 | 3161 | 3413 | 4475° | 5307*
Urokové vydaje celkem 2133 | 2676 | 2533 | 3151 | 3398 | 4460° | 52,72*
Poplatky 0,09 0,07 0,10 0,10 0,15 0,13 0,34
Dalsi vydaje 0,21 - - - - 0,02 0,01
3L°hk°"é vydaje na domaci 2092 | 2607 | 2295 | 2817 | 2950 | 37,73° | 4181*
;J;‘;'r‘;’r‘]’lir‘]’lygﬁﬁ na 0,41 0,69 2,38 3,34 448 | 687 | 10,19°

Zdroj: internetové stranky MF.

*

Do roku 2008 MF nevykazovalo v kapitole SD urokové pfijmy, ale o tyto pfijmy snizovalo urokové vydaje (uvadélo
,Cisté urokové vydaje”), coz se promitalo i do celkovych vydaji kapitoly SD. Od roku 2008 MF vykazovalo vydaje bez
odpoctu arokovych pfijmu (,hrubé drokové vydaje”).

Povinnost provadét spravu statnich finan¢nich pasiv (statniho dluhu) je MF stanovena zakonem

¢

. 218/2000 Sb., ktery zaroven stanovi ¢innosti a opravnéni MF v ramci fizeni statniho dluhu.

Podle tohoto zakona je MF opravnéno:

nabyvat, zcizovat a pravné zatéZovat statni dluhopisy, nabyvat a zcizovat dluhopisy Ceské
narodni banky (dale jen ,CNB*), provadét operace s témito dluhopisy na sekundarnim trhu,
sjednavat obchody s ostatnimi investi¢nimi nastroji (véetné derivat) k omezeni urokovych,
meénovych &i jinych rizik,

vytvaret rezervu penéznich prostfedkd z vynosu emisi statnich dluhopisu jako zdroj pro
vylou€eni urokovych rizik a rizik z neumisténi primarnich emisi statnich dluhopis,

pujcovat si penézni prostfedky od pravnickych osob a pljcovat je pravnickym osobam, za
jejichz zavazky ruci podle zvlastniho zakona stat; pro tyto osoby mize sjednavat obchody
s investiCnimi nastroji (v€etné derivatd) k omezeni urokovych, ménovych &i jinych rizik.

S Fizenim SD Uzce souvisi Fizeni likvidity statni pokladny. Cinnosti a opravnéni MF v ramci
fizeni likvidity statni pokladny stanovi rovnéz zékon €. 218/2000 Sb., podle kterého MF

- provadi opatfeni potfebna k pfekonani pokladniho nesouladu mezi pfijmy a vydaji statniho

rozpoctu pfijetim Gvéru nebo prodejem statnich dluhopisti v zakonem stanovené vysi (do
vySe 6 %, od 20. Cervence 2009 do vySe 15 % celkovych vydajl statniho rozpoctu),

- muze fesit kryti schodku statniho rozpoctu pfedchoziho roku vydanim statnich dluhopist az

do doby kone¢ného rozhodnuti Poslanecké snémovny o zplsobu feseni schodku,

- muze k preklenuti nedostatku penéznich prostfedkd na souhrnném uctu statni pokladny pouzit

formou docasné finan¢ni vypomoci také prostfedky na zakonem vyjmenovanych tétech,
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- muZze prebytky prostfedkl na souhrnném Gétu statni pokladny kratkodobé investovat na
pené&znim trhu do statnich dluhopisti nebo cennych papirti CNB.

Kontrola se zaméfila na kapitolu SD, ktera byla nové zaclenéna do statniho rozpoctu v roce
2001 s ucinnosti zakona €. 218/2000 Sb. Tato kapitola, kterou spravuje MF jako jednu ze
zvlastnich kapitol statniho rozpoctu, neodrazi celkovy okruh pusobnosti a odpovédnosti svého
spravce, ale podle uvedeného zakona ji tvofi prijmy a vydaje statniho rozpoc€tu spojené

s obsluhou a umorovanim SD.

Pozn.: 1. Pravni predpisy uvedené v tomto kontrolnim zavéru jsou aplikovany ve znéni G¢inném

pro kontrolované obdobi.

2. P¥iloha €. 1 obsahuje seznam pouzitych zkratek, pfiloha €. 2 obsahuje pfehled emisni ¢innosti MF.

”

Skute€nosti zjisténé pri kontrole

. Rozpocet a zavérecny ucet kapitoly SD
Zavazné ukazatele rozpoctu kapitoly SD stanovi vzdy na pFisludny rok zédkon o statnim rozpoctu
CR. Zavazné ukazatele kapitoly SD zahrnuji kromé pfijmu a vydajtl také ukazatele financovani,
kterymi je vyporadavan schodek statniho rozpoctu.

Tabulka €. 2 — Zavazné ukazatele kapitoly SD a jejich plnéni (v tis. K¢E)
2008 2009
Rozpocet Skutecnost Rozpocet Skute¢nost
Souhrnné ukazatele
Pijmy celkem 1460 000 7 086 653 6675770 8601 139
Vydaje celkem 45 460 190 44 751 344 71043065 | 53072861
Financovani
Zvyseni stavu statnich dluhopist 60 032 364 20 545 526 37 680 190 | 185 844 199*
ZvySeni stavu pfijatych dlouhodobych Gvéra 10 195 527 12 568 241 15 823 034 11918 452
z::iina stavu na Uctech statnich financnich 572109 | - 13 111 155 | - 1323639** | - 5368 283**
Specifické ukazatele — pfijmy
2‘2‘:?;2"::8‘:12’&; E:I"’ki;im’é prijmy 1460000 7086653| 6675770| 8601139
Specifické ukazatele — vydaje
Uroky statniho dluhu 45141 044 44 600 586 54810023 | 52723310
glczlzljtky spojené s obsluhou statniho 300 000 132 330 400 000 340 998
Umor statniho dluhu 19 146 18 428 9999 8 553
R

Zdroj: zavérecné ucty kapitoly SD.

* Vyrazné prekroCeni ukazatele zvyseni stavu statnich dluhopisti souviselo se zajisténim financovani prekroceni
rozpoctovaného deficitu statniho rozpoctu roku 2009.
** Zaporné Cislo znamena zvyseni stavu U¢td statnich financnich aktiv, které vyvolava zvysenou potiebu financovani,

a naopak.
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V letech 2008 a 2009 stanovily specifické ukazatele vysi vydaji na uroky SD, na poplatky
spojené s jeho obsluhou a na umor SD. Jednalo se pouze o ¢ast umoru hrazenou ze statniho
rozpoCtu, a to o vydaje na splatky smének k uhradé ucasti v Evropské bance pro obnovu
a rozvoj (dale jen ,EBRD").

Od roku 2009 MF ve vydajich kapitoly SD nové rozpoctovalo ukazatel transfery na projekty
financované z Gvérd od zahranicnich instituci. Jednalo se o projekty financované z uvér od
Evropskeé investi¢ni banky (dale jen ,EIB*). Penézni prostfedky na tyto projekty byly do roku
2008 rozpoctovany v kapitole Operace statnich financnich aktiv. Tyto vydaje nepfedstavuji
vydaje spojené s obsluhou a umorovanim SD. Rozpoc¢tovanim uvedeného ukazatele byly
vydaje kapitoly SD v rozporu s rozpoc¢tovymi pravidly navySeny o vydaje uréené k realizaci
v jinych kapitolach statniho rozpoctu.

Z 30 rozpoctovych opatfeni provedenych v kapitole SD v roce 2009 se 15 rozpoctovych
opatreni tykalo ukazatele transfery na projekty financované z uvért od zahranicnich instituci.
Témito rozpoctovymi opatfenimi MF pFevedlo penézni prostfedky z Uvérd od EIB ve vysi
14 510 091 tis. K¢ do jinych kapitol statniho rozpoctu a zpét do kapitoly SD prevedlo jejich Cast
ve vysi 829 863 tis. K&.

Pfi sestavovani zavére¢nych ucétu kapitoly SD nepostupovalo MF v letech 2008 a 2009 v souladu
s vyhlaskou &. 419/2001 Sb.?, kdyZ sougasti téchto zavérednych uétt nebyly nékteré Ciselné
sestavy. PredloZzené navrhy zavéreénych G¢td kapitoly SD za uvedené roky neobsahovaly
porovnani vysledkud kapitoly SD v delSi ¢asové fadé ani stav SD s komentarem jeho zmén.

PFi sestavovani vykazu pro hodnoceni plnéni rozpo&tu nepostupovalo MF v letech 2008 a 2009
v souladu s vyhlaskou &. 16/2001 Sb.3, nebot neuvadélo zlstatky vkladovych uétd u CNB ani
zUstatky uctd u jinych bank. Kladné zUstatky téchto ucta Cinily k 31. prosinci 2008 celkem
31496 834 089,10 K& a k 31. prosinci 2009 celkem 4 077 685 588,15 K¢&.

2. Prijmy a vydaje kapitoly SD
Do roku 2008 nebyly v kapitole SD pFijmy rozpoctovany a o realizované pfijmy spojené
s obsluhou a umofovanim SD byly snizovany vydaje této kapitoly. Cast pfijm@ byla zahrnovana
do pfijmu kapitoly VSeobecna pokladni sprava. Pfijmy kapitoly SD v kontrolovaném obdobi
uvadi tabulka €. 3.

Tabulka €. 3 — Prijmy kapitoly SD (v tis. K¢)
Polozka rozpoctové skladby
. Rok 2008 Rok 2009 Zména
Cislo Nazev
2141 Prijmy z urokl (Cast) 7 023 641 7 638 621 + 614 980
2143 Realizované kurzové zisky 63 011 962 518 + 899 507
Soucet 7 086 652 8 601139 + 1514 487

Zdroj: informacni systém ARIS — vykazy 440U za roky 2008 a 2009.

2 Vyhlaska ¢. 419/2001 Sb., o rozsahu, struktufe a terminech Gdaju predkladanych pro vypracovani navrhu
statniho zavére¢ného Uctu a o rozsahu a terminech sestaveni navrhi zavérecnych Uctu kapitol statniho
rozpoctu.

3 Vyhlaska €. 16/2001 Sb., o zpUsobu, terminech a rozsahu Udaji predkladanych pro hodnoceni plnéni statniho

rozpoctu, rozpoc¢tl statnich fondd a rozpocth uzemnich samospravnych celk.
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Rozpoctova pravidla nevylu€uji u organizanich slozek statu moznost soustfedovat pfijmy
na jinych nez pfijmovych rozpoctovych uétech. Sou¢asné vSak stanovuji IhGtu deseti dnd pro
prevedeni téchto pfijml do statniho rozpocétu. MF soustfedovalo pFijmy kapitoly SD pfevazné na
jinych nez pFijmovych rozpoétovych Ustech — zejména na bankovnim Gétu Rizeni likvidity statni
pokladny a na Umofovacim ucétu — v souvislosti s finan&nimi operacemi, které prostfednictvim
téchto ucth provadélo. Nasledné MF souhrnné mésiéné, Ctvrtletné, pripadné koncem roku
prevadélo tyto pfijmy na pfislusné pFijmové rozpoctové ucty. Kontrolou bylo zjisténo, Zze MF ve
vétsiné pfipadl stanovenou Ihltu pro pfevod pfijma (vzhledem k zavedenému zplsobu jejich
prevadéni) nedodrzelo.

V letech 2008 a 2009 MF jako spravce kapitoly SD porusilo rozpoc¢tovou kazer, kdyz neodvedlo
do statniho rozpoctu pfijmy ve vysi celkem 4 689 211,53 K¢. Jednalo se o Uroky ze zustatkd
penéZnich prostfedktl na cizoménovém Gétu vedeném CNB. Tim v kontrolovaném obdobi
doslo k chybnému vykazani pfijmu v kapitole SD a zaroven ke snizeni pfijmu statniho rozpoctu.
Rozpoctova pravidla definuji vydaje kapitoly SD jako vydaje spojené s obsluhou a umofovanim
SD, ale blize je nespecifikuji. MF uvedlo ve vykazu pro pribézné hodnoceni plnéni rozpoctu
spravcu kapitol v kontrolovaném obdobi vydaje kapitoly SD, jak uvadi tabulka ¢. 4.

Tabulka €. 4 — Vydaje kapitoly SD (v tis. K¢)
Polozka rozpoctové skladby

N Rok 2008 Rok 2009 Zména
Cislo Nazev
5141 Uroky vlastni 44 600 132 52723310 | +8123178
5142 Realizované kurzové ztraty 454 0 - 454
5144 Poplatky dluhové sluzby 132 329 340 999 + 208 670
5511 Neinvesticni transfery mezinarodnim organizacim 18 428 8 553 -9875

Soucet 44751343 | 53072862 | +8321519

Zdroj: informaéni systém ARIS — vykazy 440U za roky 2008 a 2009.

- Vydaje na uroky

Vydaje na Uroky predstavuiji rozhodujici &ast vydaijii kapitoly SD. Uroky SD zahrnovaly zejména
vydaje na kuponové platby a diskonty v pfipadé stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
(dale jen ,SDD*) a diskonty v pfipadé statnich pokladni¢nich poukazek (dale jen ,SPP*). Celkova
vySe urokovych vydajl v rozdéleni na uroky pfipadajici na domaci a zahrani¢ni dluh je uvedena
v tabulce €. 1, ze které je zfejmé zvySeni téchto vydaju za obdobi od roku 2003 do roku 2009 na
vice nez dvojnasobek. To souvisi s potfebou financovani neustéle rostouciho SD.

- Vydaje na realizované kurzové ztraty

Kurzovou ztratu v roce 2009 v celkové vysi 724,5 mil. KE zauc¢tovalo MF nespravné na ucet, na
kterém uctovalo o urocich SD, a ve finan¢nim vykazu ji chybné zahrnulo na polozku rozpoctové
skladby 5141 — Uroky viastni. O uvedenou &astku MF v roce 2009 podhodnotilo polozku
rozpoctové skladby 5142 — Realizované kurzové ztraty a nadhodnotilo polozku rozpoctové
skladby 5141 — Uroky viastni.
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- Vydaje na poplatky dluhové sluzby

V ramci vydaju na poplatky dluhové sluzby MF v kontrolovaném obdobi hradilo zejména
poplatky manazeriim emisi dluhopist, ratingové sluzby, sluzby systému Reuters a systému
Bloomberg, poplatky za obchodovani s dluhopisy a za jejich evidenci. Vyznamné zvySeni vydaju
na poplatky dluhové sluzby v roce 2009 oproti roku 2008 souviselo zejména s Uhradou poplatkd
na emise SDD denominované v cizich ménach. V roce 2008 Cinily tyto poplatky u jedné emise
43,9 mil. K& a v roce 2009 u dvou emisi celkem 204,7 mil. KE. Déle se do zvySeni této polozky
promitlo chybné zahrnuti vydajt v celkové vysi cca 9,5 mil. KE za pravni sluzby a za testovani
a upravu informacniho systému.

- Vydaje na neinvesti¢ni transfery mezinarodnim institucim

MF v rozporu s ustanovenim vyhlasky ¢. 323/2002 Sb.* zahrnulo v letech 2008 a 2009 do
béznych vydaji kapitoly SD splatky smének na Uhradu U€asti u EBRD ve vySi 26,9 mil. K&
v€etné vyporadani kurzového rozdilu, ackoliv 8lo o vydaj na zvySeni podilu na kapitélu
v uvedené finanéni instituci, tedy o kapitalovy vydaj. Sou¢asné MF chybné uhradilo splatky
smének z vydajového Gétu pro neinvestiéni vydaje. Castku kurzového zisku ve vysi 8,4 mil. K&
MF pfevedlo z vydajového uctu na pfijmovy ucet, ackoliv se nejednalo o vydaj statniho rozpoctu
ve smyslu rozpoctovych pravidel.

- Vydajova polozka 5145 — Financ¢ni derivaty

MF vydajovou polozku 5145 — Finanéni derivaty v kontrolovaném obdobi nepouzivalo, ackoliv
pfijmy a vydaje souvisejici s finanénimi derivaty ve skutecnosti realizovalo. Podle textové Casti
Zaveérecného uctu kapitoly SD za rok 2009 €inily pfijmy ze swapovych operaci 1 033 mil. KE (MF
je zahrnulo do Urokovych pfijmu), pFijmy spojené s dal$imi derivatovymi operacemi 889 mil. K&
(MF je zahrnulo do realizovanych kurzovych zisku) a vydaje na swapové operace 4 524 mil. K&
(MF je zahrnulo do urokovych vydajl). Postup MF v tomto pfipadé ved| k evidovani pfijmud ve
vysi celkem 1 922 mil. K& a vydaji ve vysi celkem 4 524 mil. K& na nespravnych polozkach
rozpoctové skladby.

3. Souhrnny uéet statni pokladny a bankovni uéty kapitoly SD

Podle rozpo&tovych pravidel a na zakladé uzavienych smluv vede CNB pro MF Souhrnny
ucet statni pokladny (dale jen ,Souhrnny UGc¢et”). Tento UcCet je uréen k evidenci souhrnnych
dennich obratd penéznich prostfedkd na uétech podfizenych statni pokladné, které jsou
vedeny oddélené na pfijmovych a vydajovych uctech statniho rozpoctu, uctech statnich
finanénich aktiv, uctu fizeni likvidity statni pokladny, Gétech finanénich a celnich Gfadl, na
kterych jsou spravovany dariové pfijmy, které jsou nasledné uréeny rozpoétim Gzemnich
samospravnych celkd a Statnimu fondu dopravni infrastruktury, uétech uréenych ke spravé
penéznich prostfedk( z vybranych cel uréenych k odvodim do vlastnich zdroja Evropskych
spolecenstvi, Uctech rezervnich fondud organizaénich slozek statu, uétech fondd kulturnich
a socialnich potfeb organizacnich slozek statu, u¢tech Narodniho fondu a na dal$ich uctech,
které stanovi zvlastni zakon.

Penézni prostfedky na uctech Narodniho fondu byly novelou rozpoc&tovych pravidel s U¢innosti
od 20. ¢ervence 2009 zahrnuty mezi Ucty podfizené Souhrnnému Uctu. Stav penéznich
prostfedkd v cizich ménach na ucétech Narodniho fondu prepoéteny na Ceské koruny
k 31. prosinci 2009 ¢inil vice nez 58 mld. K& a v prubéhu roku 2010 vice nez 40 mid. K&.
Ke dni ukonc&eni kontroly MF v rozporu s rozpoc¢tovymi pravidly nezajistilo zahrnuti penéznich
prostfedkd z uctd Narodniho fondu do uUcétu podfizenych Souhrnnému Gctu.

4 Vyhlaska €. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé.
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MF pouzivalo v kontrolovaném obdobi v souvislosti s financovanim, obsluhou a umofovanim
SD celkem 21 bankovnich Géttl. V CNB pro tento Géel zfidilo 16 bankovnich Géth (tfi rozpo&tové
prijmové ucty, Ctyfi rozpoltové vydajové Ucty, tfi umorfovaci UCty pro transakce souvisejici
s emisemi statnich dluhopisl a s transfery prostfedku ziskanych od EIB, ucet uréeny pro Fizeni
denni likvidity statni pokladny, dva Uéty pro uhradu schodku statniho rozpoctu a pro financovani
SD a tfi cizomé&nové Géty pro Ghrady v cizich mé&nach). V&echny téty vedené v CNB, s vyjimkou
cizoménovych, byly podle uzavienych smluv podfizeny Souhrnnému G¢tu, proto nebyly uroceny.

V kontrolovaném obdobi MF zfidilo dalSich pét béznych G¢td (dva korunové a tfi cizoménové)
ve dvou komercnich bankach. Na téchto uctech probihaly penézni operace v souvislosti
s emisemi SDD denominovanych v cizi méné.

Strategie financovani a fizeni SD

Kli¢ovym Fidicim dokumentem MF pro naplfiovani dluhové strategie a pro realizaci politiky
fizeni rizik je Strategie financovani a fizeni statniho dluhu (dale také ,Strategie”). V ramci
Strategie sleduje MF osm hlavnich ukazatelu (blize viz tabulka €. 5).

Tabulka €. 5 — Vyhodnoceni ukazatell strategie financovani za roky 2008 a 2009

UkazaTeL | VhlaSenycilprorok | o\ a1 12, 2008 | VYNIESENY cil prorok | oy 31, 12. 2000
2008 2009
Hruba vypujcni 179,7 mid. K& 181,0 mid. K& 148,4 mid. K& 2796 mid. K&
potfeba vlady
0, A 0, A
o Max. 50 % hrubé 267 % Max. 50 % hrubé 19,6 %
Zahraniéni emisni vypujcni potfeby vypUjéni potieby
¢innost
0,0 a2 89,9 mid. K& 482 mid. K& | 0,0 a2 74,2 mid. K& 54,7 mid. K&
Hruba emise SDD* | 75,1 a2 165,0 mid. K& 123,6 mid. K& | 40,0 a2 125,0 mid. K& 203,0 mid. K&
Cista emise
penéznich 0,0 a2 - 20,0 mid. K& -34mid. K& |  0,0a250,0 mid. K& 9,4 mid. K¢
instrumenta™*
Pujcky od EIB 14,7 mid. K& 12,6 mid. K& 15,8 mid. K& 11,9 mid. K&
;r:’;k"d"by statn 20 % a méné 17,7% 20 % a méné 14,7 %
Pruméma doba do 6,0 a2 7,0 let 6,6 let 5522 7,0 let 6.5 let
splatnosti
Urokova refixace do . .
o 30 a2 40 % 28,4 % 304240 % 30,5 %

Zdroj: Strategie financovani a fizeni statniho dluhu, ¢tvrtletni informace o Fizeni dluhového portfolia.
* Hruba emise SDD zahrnuje i sekundarni prodeje tuzemskych korunovych SDD z portfolia MF.
** Jedna se o Cistou zménu (- Ubytek, + pfiristek) SPP v ob&hu.

- Hruba vypujéni potieba viady

Vy$e hrubé vypujéni potfeby viady ve sttednédobém vyhledu je uréovana zejména planovanymi
deficity statniho rozpo¢tu a hodnotou jistin splatnych SDD, které musi byt vzhledem
k pfetrvavajicimu deficitnimu hospodareni statu refinancovany novymi emisemi.

V roce 2008 byl limit hrubé vypujéni potfeby viady prekrocen o 1,3 mlid. K&, ackoliv deficit
statniho rozpo¢tu dosahl pouze 20 mid. K¢ oproti planovanym 70,8 mid. KE. Tato skute¢nost
se promitla do vy$$iho pFirlstku rezervy financovani o vice nez 60 mid. K& oproti jejimu
predpokladanému pfirGstku uvedenému ve Strategii na rok 2008.
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V roce 2009 byl pfekroéen cil vyhlageny pro hrubou vypujéni potfebu ve Strategii vzhledem
k nutnosti financovani vyrazné vyssiho deficitu statniho rozpoctu (o 131,2 mid. K¢&), nez s jakym
pocitala Strategie. Toto pfekroCeni se promitlo zejména do zvySené emisni €innosti v pfipadé
SDD nad vyhlaseny cil roku 2009.

- Kratkodoby statni dluh

V oblasti fizeni refinan¢niho rizika patfi mezi hlavni sledovany limit podil kratkodobého SD
(dluh splatny do jednoho roku) na celkovém dluhu. MF poc€inaje rokem 2004 systematicky
snizovalo tento podil, pfi¢emz jako dlouhodobou strategii vyhlasilo limitni hranici maximalné
20 % z celkového SD. V kontrolovaném obdobi let 2008 a 2009 se podil kratkodobého dluhu
pohyboval pod dlouhodobé vyhlasenou limitni hodnotou 20 % — k 31. prosinci 2008 €inil 17,7 %
a k 31. prosinci 2009 ¢&inil 14,7 %.

Cilovani na relativné nizké hodnoty podilu kratkodobého SD na celkovém dluhu MF zd{vodnilo
nezbytnosti stabilizace refinan¢niho rizika, coz podle Strategie tvofi Ustfedni bod koncipovani
emisniho planovani MF. Negativem tohoto pfistupu bylo nardstani trokovych vydaju vzhledem
k rozdilu investory poZadovanych vynosu mezi kratkodobymi a dlouhodobymi dluhovymi
cennymi papiry. Rozpéti vynosu v letech 2008 a 2009 v pfipadé SPP a SDD uvadi tabulka €. 6.

Tabulka €. 6 — Prehled rozpéti vynosti u emisi SPP a SDD (V% p. a.)
Statni pokladnicni poukazky Strednédobé a dlouhodobé dluhopisy

Doba (Z’r’";)t“”ﬁ Rok 2008 Rok 2009 D°ba(rs;’|:;;"°5ﬁ Rok 2008 Rok 2009

90-92 2,84-4,45 1,29-1,95 3 4,07-4,83 2,07-3,70
181-183 2,50-3,92 1,35-1,85 5 4,20-4,52 4,15

272-274 3,75-4,42 1,90-2,20 8 4,88-5,16 3,83-4,22

364 3,28-4,09 1,43-2,50 10 4,53-4,75 4,18-5,76

15 4,79-5,33 4,78-6,13

Zdroj: statni zavéredné Géty, internetové stranky MF, internetové stranky CNB.

V roce 2010 byl podle udaju Strategie na rok 2011 primérny ro€ni vynos u emisi v pfipadé
korunovych SDD 3,3 % a v pfipadé SPP 1,14 %. Strategie pro rok 2011 reaguje na vyse
uvedenou skute¢nost a pocita pro rok 2011 s narGstem SPP v obéhu s cilem vyuzit nizSich
pozadovanych vynosl na kratkém konci vynosové kfivky a dosahnout tak snizeni urokovych
vydajl.

- Zahrani€ni emisni ¢innost

V souvislosti se zahraniénimi emisemi provadélo MF v kontrolovaném obdobi zajistujici
derivatové operace, které zvy$ovaly vydaje na obsluhu SD. Se vstupem Ceské republiky (dale jen
,CR®) do Evropské unie (dale jen ,EU) v roce 2004 byl pfedpoklad zhodnocovani &eské koruny
v dlouhodobém horizontu s postupnym vy€erpavanim prostoru pro toto zhodnocovani v zavislosti
na ekonomickém sblizovani CR a EU. Podle ndzoru NKU bylo vhodn&ji v prvnich letech po
vstupu do EU pfi emisich dluhopist v cizich ménach zajiStovat emise ménovymi derivaty jen
v omezeném rozsahu a ve vétSim rozsahu tak participovat v dalSich letech na kurzovych ziscich
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pfi posilovani Ceské koruny. Pfehled o provedeném zajiStovani v tabulce €. 7 doklada opacny
postup MF, kdyz zpoc¢atku zajiStovalo emise v plném rozsahu, nebo postupnou zménu nahledu
MF na pomér rizika a nakladd. V ramci fadné inventarizace k 31. prosinci 2009 vy¢islilo MF rozdil
mezi zavazky a pohledavkami z neukonéenych ménovych derivati vztahujicich se k emisim
zahrani¢nich dluhopisu jako ztratu ve vysi vice nez 12 mld. K& Koneéna vyse rozdilu mezi
zavazky a pohledavkami z neukonéenych ménovych derivatl se zjisti az pfi jejich celkovém
vyporadani podle aktualniho kurzu ¢eské koruny vigéi euru.

Tabulka €. 7 — Prehled emisi denominovanych v EUR za roky 2004—-2009

Kurzovy
Nominaini Objem emise Pohledavka MF Zavazek MF zisk/ztrata
obiem zajistény z ménovych z ménovych k 31. 12. 2009
Transakce e rr:ise ménovymi swapt swapl Z nominalni
(mil. EUR) swapy k 31. 12. 2009* k 31. 12. 2009** hodnoty
’ (mil. EUR) (mil. K¢) (mil. K¢) neukoncenych
swapt (mil. K¢)
1. emise eurobond(,
1500 1500 39 697,5 48 824,4 -9126,9
2004
2. emise eurobond,
1000 987,95 26 146,1 29700,0 -3553,9
2005
3. emi bond
emise eurobondd, 2000 550"+ 5293,0 49340 359,0
2008
4. emi bond(,
emise eurobondd 1500 320 8468,8 8 547,2 -784
2009
1. emise eurodluhopist Zajistény jen
2009 ! 262,49 kuponové _ _ _
platby

Zdroj: spisova dokumentace MF, inventurni soupisy.

*  Kurz CNB k 31. prosinci 2009: 26,465 CZK/EUR.

**  Zavazky MF jsou vyg€isleny ve smluvnim kurzu.

*** K 11. €ervnu 2009 byly ukon¢eny swapy v objemu 350 mil. EUR.

. Zakonné limity pro emise dluhopist

Financovani hrubé vypUjéni potfeby viady zajiStovalo MF v kontrolovaném obdobi plynule
zejména prostfednictvim emisi SDD a SPP. Prehled emisi realizovanych v letech 2008 a 2009
je uveden v pfiloze €. 2 tohoto kontrolniho zavéru.

Jednotlivé emise statnich dluhopist nebo jejich tranSe MF ve své evidenci pfifazovalo po
jejich uskute¢néni k limitlm stanovenym zvlastnimi zakony nebo k opravnénim vyplyvajicim
z rozpoctovych pravidel (ij. provadét opatfeni potfebna k prekonani pokladniho nesouladu
mezi pFijmy a vydaji statniho rozpo¢tu mj. prodejem statnich dluhopisu, fesit kryti schodku
statniho rozpoctu predchoziho roku vydanim statnich dluhopisti az do kone&ného rozhodnuti
Poslanecké snémovny).

Podle predlozené evidence ¢erpani dluhopisovych programi nevydavalo MF ¢ast dluhopist
podle zvlastnich zakonl o statnim dluhopisovém programu, ale s odkazem na ustanoveni
rozpoctovych pravidel, ktera vSak neobsahuji udaj o maximalni dobé splatnosti statnich
dluhopisu, jak pozaduje zakon ¢. 190/2004 Sb.5

Kontrolou predloZené evidence Eerpani dluhopisovych programd nebylo mozné zjistit, na
zakladé kterého zvlastniho zakona byla vypofadana ¢ast schodku statniho rozpoctu roku 2006
ve vysi 17,8 mld. K&.

5 Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.
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6. Emise statnich dluhopisi denominovanych v cizich ménach
V kontrolovaném obdobi realizovalo MF tyto emise statnich dluhopist v cizich ménach:

- eurobond CR 2008-2018, 3. emise, ISIN XS0368800073, nominalni hodnota 2 mid. EUR,
kuponova sazba 5,00 %, doba splatnosti 10 let,

- eurobond CR 2009-2014, 4. emise, ISIN CZ00427020304, nominalni hodnota 1,5 mid. EUR,
kuponova sazba 4,50 %, doba splatnosti 5 let,

- eurodluhopis CR 2009-2015, 1. tran$e, ISIN XS0453511577, nominalni hodnota
262,490 mil. EUR, variabilni kuponova sazba EURIBOR 6M + 100 bazickych bodu,
doba splatnosti 6 let,

- 1. emise Svycarskych bondd, CH0106812362, celkova nominalni hodnota 500 mil. CHF,
kuponova sazba 2,875 %, doba splatnosti 7 let.

MF zpracovalo v roce 2007 interni pravidla pro vybér vedoucich manazer( zahraniénich
emisi, podle kterych v8ak postupovalo pouze v roce 2008 pro 3. emisi eurobond(, u dalSich
zahrani¢nich emisi v kontrolovaném obdobi vybérové Fizeni neprovedlo.

Pro konverzi penéznich prostfedkl ziskanych emisemi z cizich mén na &eské koruny
a v souvislosti se zajiStovanim rizik provadélo MF fadu finanénich transakci (FX swapové
a spotové operace, ménové bazické swapy, forwardové obchody, DEPO operace).
Z dokumentace k uzavfenym ménovym swapum bylo zjiS§téno, Ze pisemny souhlas pfikazce
operaci byl v nékterych pfipadech zajistovan nasledné po uzavieni obchodu (nap¥. se zpozdénim
Sesti a vice dnu). K tomu MF uvedlo, Ze ¢asto dochazi k pfipadim, kdy je nutné obchod uzavfit
neodkladné a povoleni je konzultovano s pfikazcem operaci telefonicky. MF v§ak nedisponuje
zaznamovym zafizenim telefonnich hovord, které by konzultace transakci s pfikazcem operaci
Ci komunikaci s tfetimi stranami pfi uzavirani transakci zaznamenalo a uchovalo pro nasledné
dolozeni, jak je béZné v institucich, které se zabyvaji transakcemi obdobného charakteru.

V souvislosti s konverzi ¢asti vynosu 3. emise eurobond ve vysi 1 442 960 000 EUR provedlo
MF sérii FX swapovych a FX spotovych operaci, jejichz vysledkem byla v roce 2008 ztrata ve
vySi 1 064 584 420 K¢. Tuto ztratu MF nevyporadalo se statnim rozpoctem, nebot ji uhradilo
z Umorovaciho uctu, a ne z prislusného vydajového rozpoctového Uctu, jak to organizacni
slozce statu ukladaji rozpoctova pravidla. Se statnim rozpoctem MF nevyporadalo v roce 2008
ani ztratu ve vysi 481 400 000 K¢ vzniklou z osmi forwardovych transakci pfi zajiStovani ¢astky
250 mil. EUR. U obdobnych pfipadu v roce 2009 (Castecné i v roce 2008) MF ztraty &i zisky
plynouci z kurzovych pohyb( koruny pfi konverzich cizi mény se statnim rozpoctem vyporadalo
(napf. u 4. emise eurobondl kurzovou ztratu ve vysi 547 856 056 K&).

MF nedolozilo, ze provadi pravidelné vyhodnocovani derivatovych operaci podle pfedem
stanovené metodiky.

7. Tvorba a pouziti rezervy pii financovani statniho diluhu

MF vytvafi z vynost emisi statnich dluhopis(i rezervu penéznich prostfedkl jako zdroj pro
vylou€eni urcitych rizik financovani SD. Stav dluhové rezervy v letech 2007 az 2009 uvadi

tabulka €. 8.
Tabulka €. 8 — Dluhova rezerva (v tis. K¢)
Stav k 31. 12. 2007 Stav k 31. 12. 2008 Stav k 31. 12. 2009
Dluhova rezerva celkem 12 185 596 77 987 173 52 964 161

- z toho zUstatek penéznich

prostfedkl z uvért od EIB 0 3170229 1408453

Zdroj: sdéleni MF ¢. j. 20/57650r/2010 ze dne 7. Fijna 2010.
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PFi vykazovani tvorby dluhové rezervy v letech 2008 a 2009 MF nepostupovalo podle
jednotné metodiky a v dokumentech vykazovalo odliSné udaje. Z tabulky €. 8, sestavené
podle udajl ziskanych v pribéhu kontroly, vyplyva, Ze v roce 2008 se dluhova rezerva oproti
roku 2007 zvysSila 0 65,8 mld. K&. Ve Zpravé o Fizeni statniho dluhu, ktera je sou€éasti Statniho
zavérec¢ného Gctu za rok 2008, MF uvedlo pFirdstek dluhové rezervy v roce 2008 ve vysi
63,9 mld. K&. Z tabulky €. 8 dale vyplyva, Ze v roce 2009 se dluhova rezerva oproti roku
2008 snizila o 25 mld. K&. MF ve Zpravé o fizeni statniho dluhu, ktera je soucasti Statniho
zaveérec¢ného uctu za rok 2009, uvedlo snizeni dluhové rezervy o 24,2 mld. KE. Ve Strategii
financovani a Ffizeni statniho dluhu na rok 2011 uvedlo MF ubytek dluhové rezervy za rok
2009 ve vysi 19,6 mid. K&.

V letech 2008 a 2009 zahrnulo MF do dluhové rezervy zuUstatky nepouzitych penéznich
prostfedku z uvéra od EIB. Nevycerpané prostiedky od EIB v§ak nejsou rezervou ve smyslu
rozpoctovych pravidel, protoze jejich pavod nebyl z emisi statnich dluhopist. V roce 2009
MF naopak nevykazalo jako dluhovou rezervu veSkeré volné penézni prostiedky ziskané
emisemi statnich dluhopist, kdyz do rezervy nezapocitalo penézni prostfedky z vynosu
emisi statnich dluhopist ulozené k 31. prosinci 2009 na Eurouctu dluhové sluzby ve vysi
100 184 tis. EUR (v prepoctu 2 651 362 tis. K¢&).

Strategie na rok 2008 predpokladala tvorbu dluhové rezervy ve vySi 5 mld. K&, vydaje
na dluhovou rezervu neuvadeéla. Skute¢na tvorba rezervy dosahla vySe 65,8 mid. K& (viz
tabulka €. 8). Strategie na rok 2009 nepfedpokladala tvorbu ani ubytek dluhové rezervy
v roce 2009, vydaje na dluhovou rezervu neuvadéla. Strategie na rok 2010 pfedpokladala
tvorbu dluhové rezervy ve vysi 20 mid. K&, vydaje na tvorbu dluhové rezervy neuvadéla.
Strategie financovani a fizeni statniho dluhu na roky 2008 az 2010, zavére¢né ucty kapitoly
SD za roky 2008 a 2009 ani zpravy o fizeni statniho dluhu za roky 2008 a 2009 neuvadély
vydaje spojené s dluhovou rezervou ani dal$i podrobnosti ke zdlvodnéni jeji vySe. Nasledné
vyhodnoceni vydaji na dluhovou rezervu MF neprovedlo ani za rok 2008, pfestoze rozdil
mezi pfedpokladanym a skute€nym stavem cinil témér 61 mid. K&.

. Vnitini kontrolni systém
MF nepostupovalo v souladu se zakonem ¢&. 320/2001 Sb.°, kdyz:

- vroce 2008 nebyla ur€ena odpovédna osoba jako hlavni ucetni stfediska pro kapitolu SD;

- jako spravce kapitoly SD nezajistilo provadéni predbézné kontroly, protoze zadny
z uréenych pfikazcl operaci nepotvrzoval spravnost souhrnnych Gcetnich dokladt (dale
také ,SUD");

- nékteré SUD tykajici se u€etniho obdobi roku 2009, v jejichz ramci bylo provedeno
255 Gcetnich zapisu v absolutni hodnoté vice nez 309 089 mil. K&, neobsahovaly podpisovy
zaznam osoby povéfené jako hlavni ucetni;

- nevypracovavalo v kontrolovaném obdobi ro¢ni zpravy o vysledcich finan¢nich kontrol, ze
kterych by bylo zfejmé hodnoceni pfiméfenosti a u€innosti zavedeného systému finanéni
kontroly v kapitole SD.

Ro¢ni plany interniho auditu na roky 2008, 2009 a 2010 ani stfednédoby plan interniho auditu na
roky 2007 az 2010 neobsahovaly kontrolu zaméfenou na ¢innosti MF vykonavané v souvislosti
se spravou kapitoly SD.

6 Zéakon ¢. 320/2001 Sb., o finanéni kontrole ve verfejné spravé a o zméné nékterych zakon(.
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9. Zpracovani ucetnich dat a provadéni inventarizace v kapitole SD
Aktiva a pasiva ucetni jednotky MF souvisejici s kapitolou SD jsou pfedmétem Gcetnictvi podle

zakona ¢. 563/1991 Sb.” Povinnost sledovat oddélen& v Ugetnictvi a vykazovat oddélené
v Ucetni zavérce informace o stavu jednotlivych polozek aktiv a pasiv tykajicich se kapitoly SD
byla stanovena vyhlaskou €. 353/2007 Sb., ktera s ucinnosti od 1. ledna 2008 novelizovala
vyhlasku ¢. 505/2002 Sb.2 Vnitini pfedpisy fesici tuto problematiku byly postupné schvalovany

ministrem financi az ve 2. pololeti roku 2008.

Oddélené sledovani ucetnich dat za kapitolu SD bylo podle schvalenych vnitinich prfedpisi MF
zalozeno na predpokladu, ze finan¢ni operace realizované pfi fizeni statniho dluhu v kapitole
SD jsou zaznamenavany v informacénim systému Wallstreet Suite System (dale jen IS WSS*),
jehoz soucasti je také ucetni modul, a Ze Udaje zpracované timto systémem automaticky
prechazeji do ucetnich pfipadu, které jsou dale zpracovavany na zakladé nadefinovanych
parametrl a ve vazbeé na uctovy rozvrh a predkontace pro jednotlivé typy instrumentu.

Opozdéna uprava zpracovani ucetnich dat za kapitolu SD ve smérnicich MF, nedostate¢né
zpracovani postupl Uétovani a nezprovoznéni Ucetniho modulu IS WSS byly pficiny, v jejichz
disledku doslo k nezauc¢tovani nékterych skute¢nosti do ucetniho obdobi roku 2008, dale
k velkému mnoZstvi stornovanych nebo opravovanych Géetnich zapist a také k vyznamnym
inventarizaénim rozdilim za rok 2008.

Jednotlivé SUD neobsahovaly podpis osoby odpovédné za uc€etni pfipad, €imz doSlo
k nesplnéni nalezZitosti prikaznych Ucetnich zaznamud ve smyslu zakona ¢. 563/1991 Sb.
Kontrolou U¢etnich dokladl tykajicich se u¢etniho obdobi roku 2009 byly zjistény SUD, které
neobsahovaly podpisovy zaznam osoby odpovédné za zauc¢tovani. V dusledku nesplnéni
nalezitosti pfedepsanych pro uc€etni doklady nebyly ucetni operace (zapisy) zauctované
v ramci pfedmétnych SUD (celkem 255 zapisli v zalUcétované absolutni hodnoté vice nez
309 089 mil. K&) doloZzeny prukaznymi Géetnimi zaznamy.

MF nepostupovalo pfi Uétovani vzdy podle platnych pravnich pfedpist nebo doporucenych
Gcetnich standardi®. Odlisné postupy Gétovani a s nimi souvisejici odchylky od pfedepsané
obsahové naplné nékterych Ucth souvisely se specifickym charakterem aktiv a pasiv kapitoly
SD a tykaly se zejména majetkovych fondd. V disledku toho pfislusné ucty nezobrazovaly
skutecnosti, které maji byt jejich obsahovou naplni, a na détech majetkovych fondd byly vykazany
zaporné stavy. Také postup uctovani v pfipadé prevodu penéznich prostfedkl v souvislosti se
schodkem statniho rozpoc¢tu mezi ucty 965 — Saldo prijmi a vynosu a 248 — Souhrnné ucty
neodpovidal platné pravni Upravé. Metodiku u¢tovani v kapitole SD s ohledem na tato specifika
neupravilo MF Zadnym vnitfnim pfedpisem. K odliSnym postupim uctovani neuvedlo MF zadné
vysvétlujici nebo doplfiujici informace v pfilohach k tu¢etnim zavérkam za roky 2008 a 2009.

MF v prubéhu roku 2009 dodate¢né uctovalo o Ucetnich operacich tykajicich se roku 2008.
Tim, ze MF neuctovalo o skuteCnostech, které byly predmétem ucetnictvi, do obdobi,
s nimz tyto skutecnosti Casové a vécné souvisely, nebylo jeho ucetnictvi v roce 2008 upiné
ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb. V ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2008 tak byly
nadhodnoceny zustatky uctl 373 — Pohledavky z pevnych terminovych operaci a opci o ¢astku
129 188 550,00 K¢& a 248 — Souhrnné ucty o ¢astku 20 002 611 926,53 K&. O uctovani operaci,
které souvisely s pfedchozim u€etnim obdobim, MF nepodalo zadné vysvétlujici ani doplfiujici
informace v pfiloze k ucetni zavérce za rok 2009.

7 Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.

8 Vyhlaska ¢. 505/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
ve znéni pozdéjSich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou Uzemnimi samospravnymi celky, pfispévkovymi
organizacemi, statnimi fondy a organizaénimi slozkami statu.

9 Ceské ugetni standardy pro U&etni jednotky, které uctuji podle vyhlagky &. 505/2002 Sb.
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- Inventarizace za rok 2008

MF poruSilo zakon &. 563/1991 Sb., kdyz nevyuctovalo zjisténé inventariza¢ni rozdily ve
vysi 44 458 165 101,75 K& do ucetniho obdobi roku 2008, za které ovéfovalo stav majetku
a zavazkUl, nybrz je postupné ucetné opravovalo v ucetnim obdobi roku 2009, a nedokoncilo
proces inventarizace za rok 2008. Ugetnictvi MF za rok 2008 tak nebylo Uplné a priikazné.

Nevyuctovanim inventarizac¢nich rozdild do pfislusného ucetniho obdobi soucasné doSlo
k vykazani nespravnych konecnych zlstatkd predmétnych Gctl v U€etni zavérce sestavené
MF k 31. prosinci 2008, a to o &astky zjiSténych inventarizacnich rozdili. O nevyuctovani
inventarizacnich rozdill do ucetniho obdobi roku 2008 MF nepodalo zadné vysvétlujici
ani doplfujici informace v pfiloze k ucetni zavérce za rok 2008.

Dale bylo zjisténo, Zze MF pfi inventarizaci za rok 2008 porusilo zakon ¢. 563/1991 Sb. tim,
Ze v inventurnim soupisu neuvedlo skuteCny stav vedkerého majetku v pfipadé penéznich
prostfedkd uctovanych na uctu 248 — Souhrnné Gcty. Dle inventurniho soupisu z dokladové
inventury provedené k 31. prosinci 2008 byl inventarizovan koneény zlistatek G&tu Rizeni likvidity
ve vysi 20 002 611 926,53 K&, ackoliv dle bankovniho vypisu CNB ze dne 7. ledna 2009 byl
kone¢ny zlstatek Uctu k 31. prosinci 2008 nulovy. MF tim nadhodnotilo v Ggetni zavérce
sestavené k 31. prosinci 2008 ucet 248 — Souhrnné Gcty o ¢astku 20 002 611 926,53 K&.

- Inventarizace za rok 2009

Obdobné bylo zjisténo, ze MF pfi inventarizaci za rok 2009 porusilo zakon €. 563/1991 Sb.
tim, Zze v inventurnim soupisu neuvedlo skute¢ny stav veSkerého majetku v pfipadé penéznich
prostfedkd na Uc¢tu 248 — Souhrnné ucty. Dle inventurniho soupisu z dokladové inventury
provedené k 31. prosinci 2009 byl inventarizovan koneény zlstatek uétu UHSR financujici
operace SFA + EIB ve vysi 192 394 367 694,66 K&, ackoliv dle bankovniho vypisu CNB ze dne
7. ledna 2010 byl kone¢ny zustatek uctu k 31. prosinci 2009 nulovy. MF nadhodnotilo v ucetni
zavérce sestavené k 31. prosinci 2009 Ucet 248 — Souhrnné ucty o Castku 192 394 367 694,66 KE.
Uvedeny nesoulad feSilo MF u¢tovanim do ucetniho obdobi roku 2009 dne 10. bfezna 2010,
a to pfevedenim koneé¢ného zlstatku Uétu UHSR financujici operace SFA + EIB na Ucet Saldo
prijmG a vynosu, avSak toto Uctovani nebylo vykazano v koneénych zlstatcich uvedenych
rozvahovych U¢th Gcetni zavérky sestavené k 31. prosinci 2009. Uvedeny postup uétovani byl
navic v rozporu s obsahovou naplni uétu 965 — Saldo prijmi a vynost stanovenou vyhlaskou
€. 505/2002 Sb. a v rozporu s Ceskym ucetnim standardem ¢&. 502.

Kontrolou bylo dale zjisténo, Ze koneény zUstatek Uctu 315 — Pohledavky za rozpoctové pfijmy
Uctu prokazany inventarizaci (dokladovou inventurou). V této souvislosti doslo v U¢etni zavérce
sestavené MF k 31. prosinci 2009 k podhodnoceni koneénych zUstatk ucétl 315 — Pohledavky
za rozpoctové prijmy a 965 — Saldo pfijmi a vynost o uvedenou Castku. O prelctovani
pohledavky do u&etniho obdobi roku 2010, se kterym vécné ani €asové nesouvisela, MF
nepodalo zadné vysvétlujici ani doplfujici informace v pfiloze k ucetni zavérce za rok 2009.

Zakazky na pravni a dalSi sluzby tykajici se kapitoly SD

V roce 2009 MF zahrnulo do vydaji kapitoly SD Uhradu &ty faktur od advokatni kancelare
za provedené pravni sluzby v celkové vysi 8 190 203,55 K& (v€etné DPH). Na tyto pravni
sluzby nebyly uzavieny pisemné smlouvy (ani ramcova smlouva), které by stanovily vzajemna
prava, povinnosti a pozadovany rozsah sluzeb. Vzhledem k neexistenci pisemné dohodnutych
podminek nebylo mozné nasledné posoudit, jak byla dohodnuta uplata, zda byly poskytované
sluzby provedeny fadné a v€as a zda fakturované ¢astky odpovidaly poskytnutym sluzbam.
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U dvou zakazek na uvedené pravni sluzby, za jejichz poskytnuti uhradilo MF ¢&astku
2 366 197,18 K¢ (v€etné DPH) a ¢astku 1 071 000 K¢ (véetné DPH), nebylo zfejmé, jakym
zplsobem MF postupovalo pfi vybéru jejich poskytovatele. MF vefejné zakazky na tyto pravni
sluzby povazovalo za vefejné zakazky malého rozsahu, pfestoze celkova cena obou faktur za
pravni sluzby, které na sebe bezprostfedné terminové i vécné navazovaly, €inila 2 888 400 K¢&
bez DPH. MF nepostupovalo v souladu se zakonem ¢&. 137/2006 Sb.1%, kdyz pro zadani vefejné
zakéazky na pravni sluzby nepouzilo Zadné ze zadavacich Fizeni uvedenych v zdkoné a zadalo
tuto vefejnou zakazku pfimo jedinému uchazedi.

MF u dalSich dvou zakazek na pravni sluzby, za jejichz poskytnuti uhradilo ¢astku 2 377 340,35 K&
(v€etné DPH) a ¢astku 2 375 666,02 K& (vEetné DPH), nedolozilo, Ze postupovalo pfi zadani téchto
vefejnych zakazek malého rozsahu transparentnég, resp. nediskrimina¢né, jak pozaduje zakon.

V pripadé dvou zakazek na poskytovani aktualizaci a podpory informacéniho systému MF na
zakladé jednaciho fizeni bez uvefejnéni dle zakona €. 137/2006 Sb. uzavielo smlouvy, ve
kterych umoznilo omezeni vySe nahrady Skody maximalné na ¢astku ve vysi 3 000 000 K&.
Vzhledem k objemdm finanénich prostfedk, které jsou prostfednictvim informacniho systému
obchodovany, a vzhledem k tomu, jaké Skody mohou vzniknout, pfedstavuje toto omezeni
nahrady Skody znacné riziko pro statni rozpocet.

Vyhodnoceni

Kontrola se zameéfila na soubor €innosti vykonavanych MF v souvislosti se spravou kapitoly
Statni dluh, kterou podle rozpoc&tovych pravidel tvofi pfijmy a vydaje statniho rozpoctu spojené
s obsluhou a umorovanim statniho dluhu. MF pfi spravé této kapitoly zajistuje Fizeni, obsluhu
a umorovani statniho dluhu a fidi likviditu statni pokladny. Tyto €innosti maji specificky charakter,
jedna se zejména o vydavani a splaceni statnich dluhopis, o jejich nakupy a prodeje na
sekundarnim trhu cennych papirli, o vyuzivani finan¢nich nastroju k zajisténi rizik spojenych
s vydavanim statnich dluhopisu v cizich ménach a o dalsi transakce provadéné na bankovnich
uctech MF.

V souvislosti se zvySujicim se statnim dluhem rostly i vydaje na jeho obsluhu. Negativni vliv
na vysi urokovych vydaji méla i skute€nost, Ze se v kontrolovaném obdobi pohyboval podil
kratkodobého dluhu pod vyhlaSenou limitni hodnotou 20 % — k 31. prosinci 2008 ¢inil podil
kratkodobého dluhu 17,7 % a k 31. prosinci 2009 ¢&inil 14,7 %.

MF v kontrolovaném obdobi nepostupovalo vzdy v souladu s pravnimi predpisy, popf. se svymi
internimi predpisy. Kontrolou bylo zejména zjisténo:

1. MF nezajistilo zahrnovani penéznich prostfedku na Gétech Narodniho fondu do Souhrnného
uctu statni pokladny ve smyslu ustanoveni rozpoctovych pravidel, pfitom stav penéznich
prostfedkd v cizich ménach dosahoval na téchto uétech napf. v priibéhu roku 2010
v pfepoctu vice nez 40 mid. K&.

2. Dopady transakci souvisejicich s emisemi statnich dluhopisd v cizich ménach MF
vyhodnocovalo nedostateéné a vyhodnoceni vydaju na dluhovou rezervu neprovadélo
vUbec, ackoliv napf. v roce 2008 cinil rozdil mezi pfedpokladanym a skute¢nym stavem
dluhové rezervy téméf 61 mlid. KE.

3. O skute€nostech, které jsou pfedmétem ucCetnictvi a souviseji s kapitolou SD, zacalo MF
Uctovat aZz od roku 2008. Bylo zji§téno, Ze Ucetnictvi za rok 2008 nebylo UpIné a prakazné,
nebot MF nevyuctovalo zjiténé inventarizacni rozdily ve vysi témér 44,5 mld. K¢ do ucetniho

10 Zakon ¢. 137/2006 Sb., o vefejnych zakazkach.



Véstnik NKU, kontrolni zavéry ' 171

obdobi roku 2008, za které byla inventarizace provadéna. V nékterych pfipadech MF pouZzilo
vzhledem ke specifickému charakteru aktiv a pasiv za¢lenénych do kapitoly SD postupy
Uctovani odliSné od postupl stanovenych pravnimi a dal§imi uetnimi predpisy. K odlisnym
zplsobUm ucétovani neuvedlo MF vysvétlujici ani doplfiujici informace v pfiloze Géetni
zaveérky za rok 2008 ani za rok 2009.

. Nedostatecné zajisténi fungovani vnitfniho kontrolniho systému v oblasti Fidici kontroly
(neurCeni osoby odpovédné jako hlavni uc€etni, nepotvrzovani spravnosti souhrnnych
Ucetnich dokladl pfikazcem operace) a nevyuzivani interniho auditu ve smyslu zakona
o finanéni kontrole ve vefejné sprave.

. U vefejnych zakazek na pravni sluzby v celkové vysi 8,2 mil. K& (véetné DPH) MF nedodrzelo
postup, resp. zasady stanovené zakonem o vefejnych zakazkach.

. Nedodrzovani zakonem stanoveného terminu pro pfevod pfijmd soustfedénych na jinych
nez rozpoctovych pfijmovych ucétech.

. Dal8imi zjisténimi byly:

- neuplnost udaju v zavére¢ném UucCtu kapitoly SD a ve vykazu pro hodnoceni plnéni
rozpoctu této kapitoly,

- nepresnost evidence vydajl podle rozpoc¢tové skladby,

- nejednotny postup pfi vyporadavani pfijm{ a vydaji vznikajicich pfi transakcich s cizimi
meénami se statnim rozpodétem,

- nedolozeni vyporadani ¢asti schodku roku 2006 zakonnym limitem pro vydani dluhopisu,

- pouzivani nejednotné metodiky pfi vykazovani dluhové rezervy, coz mélo negativni vliv
na transparentnost udaju.
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Pouzité zkratky
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Automatizovany rozpoctovy informacni systém
Ceska narodni banka

Ceska republika

pujcka nebo vypuijcka na penéznim trhu bez zajisténi cennymi papiry
dan z pfidané hodnoty

Evropska banka pro obnovu a rozvoj
Evropska investi¢ni banka

Evropska unie

informacni systém Wallstreet Suite System
mezinarodni identifikaéni islo cenného papiru
kapitola 396 — Statni dluh

Ministerstvo financi

Nejvyssi kontrolni ufad

statni dluh

stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
Souhrnny ucet statni pokladny

Strategie financovani a fizeni statniho dluhu
statni pokladniéni poukazky

souhrnny ucetni doklad
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Emise strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (SDD) v roce 2008

Oznateni emise Cislo emise Kod emiselISIN Datum Datum Objem emise spll:;:::sti Pram. | Adminis-
atranse emise splatnosti (K¢) vynos (%) | trator
(roky)
2&%:‘1’2; 1(37'? 4.00% :Dtrz:]‘é:mise' CZ0001001903 | 14.1.2008 | 11.4.2017 | 6900160000 | 10 4,528 | CNB
Eé%g‘i‘;iz 1?‘R 410% ?_Dt::;mise’ CZ0001002158 | 28.1.2008 | 11.4.2011 | 5617 010 000 3 4,073 | ENB
?(')‘:)';‘i‘;iz 2(;R 470% itzrﬁé:mise’ CZ0001001945 | 18.2.2008 | 12.9.2022 | 3620000000| 15 4,790 | GNB
2(;‘3’;1‘:3 12'?3’55 o :Dtrzg'ézmise' CZ0001001887 | 25.2.2008 | 18.10.2012 | 3553 810 000 5 4,201 | GNB
Eggg‘i‘;iz 1?‘R 410% itzrz:gzmise’ CZ0001002158 | 3.3.2008 | 11.4.2011 | 3275000 000 3 4,126 | GNB
?(';:)';ci‘;iz 167'? 4.00% ?_E:;l‘g:mise’ CZ0001001903 | 10.3.2008 | 11.4.2017 | 4000000000 | 10 4,546 | CNB
233;‘1‘:; 1(:"’?4! 0% sigigzmise' CZ0001002158 | 17.3.2008 | 11.4.2011 | 5848 050 000 3 4,356 | GNB
;';g;‘f;iz 2CzR 470% :_E:rﬁg:mise’ CZ0001001945 | 7.4.2008 | 12.9.2022 | 3127760000 | 15 5,119 | CNB
?gg;o_r;iz 1??3155 " ?[:rzg‘é:mise’ CZ0001001887 | 21.4.2008 | 18.10.2012 | 6702 000 000 5 4,320 | GNB
2&‘8:‘1‘;3 1(‘;1? 4.00% :Dtrz:]'ézmise‘ CZ0001001903 | 5.5.2008 | 11.4.2017 | 5961310000 | 10 4,749 | GNB
2(')‘:)2"_‘23 ﬁf{ 410% i?;igzmise’ CZ0001002158 | 19.5.2008 | 11.4.2011 | 2832 490 000 3 4,412 | CNB
233;‘1‘:; 1(2?3’55 o :_Dtrgggzmise' CZ0001001887 | 26.5.2008 | 18.10.2012 | 4 006 000 000 5 4,523 | GNB
E(')‘g;‘i‘;'g 2CzR 470% :E:z;mise’ CZ0001001945 | 9.6.2008 | 12.9.2022 | 4267000000 | 15 5,329 | GNB
Egg:g’;i ; F; 0% E”;::ng CR. | xs0368800073 | 11.6.2008 | 11.6.2018 | 2000000000 | 10 5,034 gaBmlays‘
Eé%gi‘:z ﬁ"a 410% ?_Dt;:'ézmise‘ CZ0001002158 | 23.6.2008 | 11.4.2011 | 3 959 880 000 3 4,828 | GNB
?(')‘:)";i‘;iz 12'?3’55 o :Dtrzg.ézmise, CZ0001001887 | 25.8.2008 | 18.10.2012 | 5965 000 000 5 4,036 | GNB
2(')‘:;‘1‘2: Sﬁ 4.00% s_Dtri:]'é:mise’ CZ0001001903 | 8.9.2008 | 11.4.2017 | 4695770000 | 10 4,569 | GNB
5(;‘82‘1‘;'3 1%"?\/ AR 1S_Dt;i'§zmise’ CZ0001002331 | 27.10.2008 | 27.10.2016 | 5394 350 000 8 5,161 | GNB
?(']%g‘i‘;iz 1?\/ AR E_E:rZié:mise’ CZ0001002331 | 24. 11. 2008 | 27.10.2016 | 9 868 920 000 8 5101 | CNB
ZD('J%Z?’;S 1%'?\/ AR ;Dtrzi'é:mise’ CZ0001002331 | 8.12.2008 | 27.10.2016 | 8 040 000 000 8 4,952 | GNB

Zdroj: internetové stranky Ministerstva financi.

Pozn.: DB — Deutsche Bank.
* Objem emise je v méné EUR.
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Emise strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (SDD) v roce 2009

Doba

Pram.

Oznaceni emise el enjise Kéd emise/ISIN Datt.um Datum . Objem ? mise splatnosti | vynos Adn'iinis-
a transe emise splatnosti (K¢é) oy (%) trator
E(')‘:)Z‘i‘;i;%ﬁ\/AR " i'iéi'gzmise’ CZ0001002331 | 19.1.2009 | 27.10.2016 | 6 773 610 000 8 4,220 | ENB
E(')‘g;‘i‘;';?\/AR " :.Eirziézmlse’ CZ0001002331 | 23.2.2009 | 27.10.2016 | 4 630 000 000 8 3,834 | CNB
;')‘(‘)';‘i‘;';?vm " :_Eirzi'ézm'se’ CZ0001002331 | 9.3.2009 | 27.10.2016 | 8 364 060 000 8 4,108 | CNB
?(I)L(J)gizzfs:fs,oo " i?tf:ﬁ:emlse’ CZ0001002471 | 23.3.2009 | 11.4.2019 | 14113400000 | 10 5619 | CNB
?(')%Z‘i‘;';ﬁim " :Dt;:'ézm'se’ CZ0001002158 | 30.3.2009 | 11.4.2011 | 14 398 500 000 3 3,701 | CNB
?(')‘(‘)"7‘1‘2322"?470 " ?Dtrzi'gzmise’ CZ0001001945 | 6.4.2009 | 12.9.2022 | 12255910000 | 15 6,130 | CNB
?(I)L(J)ZCESF;VAR ” ?Ptrzz'gzmise’ CZ0001002505 | 20.4.2009 | 11.4.2012 | 8 526 740 000 3 3,605 | CNB
Eé%';‘i‘;izgﬁ&oo " 2_Dtr2i'§zmise' CZ0001002471 | 27.4.2009 | 11.4.2019 | 7775570000 | 10 5479 | CNB
Egg;tizgi 53150 " E'“;‘::izzd CR, CZ0042702030 | 5.5.2009 | 5.11.2014 | 1500000 000* 5 4,287 EZ’CI;;S’
2(')‘8“7(:‘2;1?3155 o 13(?_ frz'n::ise’ CZ0001001887 | 11.5.2009 | 18.10.2012 | 6287960000 | 5 4,146 | GNB
2(')‘82‘:‘2;1??\//\'? " sirz'ézmise’ CZ0001002505 | 18.5.2009 | 11.4.2012 | 6761990000 | 3 3,234 | GNB
Eé%g‘i‘;izziﬁsj - f_'jtrzigzmise’ CZ0001002547 | 25.5.2009 | 25.5.2024 | 6009010000 | 15 5,798 | GNB
2(')‘82‘1‘;;1?5’ 00% :Dtrzi'ézmise’ CZ0001002471 | 8.6.2009 | 11.4.2019 | 8191620000 | 10 5,757 | GNB
2(')‘32‘1‘;;8’?\/ AR 9% ;Dtrz:;mise’ CZ0001002505 | 22.6.2009 | 11.4.2012 | 6003020000 | 3 2,914 | GNB
2(')‘3';‘1‘;;22?5’7 0 f.Dtriigimise' CZ0001002547 | 29.6.2009 | 25.5.2024 | 6001520000 | 15 6,112 | CNB
2(')‘8;‘1‘;;1?5’ 0% iDtrziéZmise' CZ0001002471 | 27.7.2009 | 11.4.2019 | 6058610000 | 10 5,710 | GNB
Eé%g‘i‘;ﬁf;vm " i'jtrz;mise' CZ0001002505 | 24.8.2009 | 11.4.2012 | 8289350000 | 3 2,549 | CNB
5&%;‘1‘;;1?5700 " :Dtrii'ézmise’ CZ0001002471 | 7.9.2009 | 11.4.2019 | 5862480000| 10 5111 | GNB
E(')‘(‘)g‘i‘;i;gﬁvm " :E:rz;mise’ CZ0001002505 | 21.9.2009 | 11.4.2012 | 7576240000 | 3 2,459 | CNB
Eg(;‘;‘i';g;’sp’isvii " E.utrrt;tj:gzopis CR. | xsoasast577 | 5.10.2000 | 5.10.2015 | 262490000%| 6 1,784 :]ij:ank’
5&%2‘332255,70 " ?,E:rzigzmise’ CZ0001002547 | 12.10.2009 | 25.5.2024 | 8498160000 | 15 5276 | CNB
2(')‘(‘)2‘1‘;31?VAR " gﬂgimise’ CZ0001002505 | 26.10.2009 | 11.4.2012 | 5130310000 | 3 2,065 | CNB
2D$L82‘1231?5,00 " 2_'12?1;“59’ CZ0001002471 | 16.11.2009 | 11.4.2019 | 5675410000| 10 4,180 | GNB
& vcareks - Royal Bank
Z‘)’é’i?gfgj"g;’;s o ;ng'rssiych bongi | CHO106812362 | 23.11.2009 | 23.11.2016 | 500 000 000°* 7 - ochjotI::d
E(I)l(l)gﬁgzi},?sjo " i[irzi'gzmise’ CZ0001002547 | 7.12.2009 | 25.5.2024 | 3873480000| 15 4,779 | ENB

Zdroj: internetové stranky Ministerstva financi.

Pozn.: CS — Ceska spofitelna, a.s.; DB — Deutsche Bank.
* Objem emise je v méné EUR.
** Objem emise je v méné CHF.
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Emise statnich pokladni€énich poukazek (SPP) za rok 2008

Cenalks Doba | Vynos

L. Cislo Datum Datum Objem emise* L. )
Oznaceni emise . ISIN . i . (primérna) |splatnosti| v %
emise emise splatnosti (K¢) .
v Ké (dny) p-a.
SPP 13T 25mlid 04/01 | SPP 533 | CZ0001002166 4.1.2008 4.4.2008 | 25000 000 000 | 990 535,43 91 3,78

SPP 52T 5mid 18/01 | SPP 534 | CZ0001002174 | 18.1.2008 | 16.1.2009 | 4 641000000 | 960 660,93 364 4,05

SPP 39T 5mid 25/01 | SPP 535 | CZ0001002182 | 25.1.2008 | 24. 10. 2008 | 2207 000 000 | 971 775,58 273 3,83

SPP 13T 5mid 15/02 | SPP 536 | CZ0001002208 | 15.2.2008 | 16.5.2008 | 3170000000 | 990 634,65 91 3,74

SPP 26T 5mid 22/02 | SPP 537 | CZ0001002216 | 22.2.2008 | 22.8.2008 | 3592000000 980 907,72 182 3,85

SPP 13T 5mid 07/03 | SPP 538 | CZ0001002224 7.3.2008 6.6.2008 | 4231000000 | 990 609,84 91 3,75

SPP 26T 5mid 28/03 | SPP 539 | CZ0001002232 | 28.3.2008 | 26.9.2008 | 3979 000000 | 980 567,33 182 3,92

SPP 52T 4mid 11/04 | SPP 540 | CZ0001002240 | 11.4.2008 | 10.4.2009 | 4 000000 000 | 960 660,93 364 4,05

SPP 39T 4mid 16/05 | SPP 541 | CZ0001002257 | 16.5.2008 | 13.2.2009 | 4 000000000 | 970 274,04 273 4,04

SPP 39T 4mid 13/06 | SPP 542 | CZ0001002265 | 13.6.2008 | 13.3.2009 | 4 000000000 | 969 631,94 273 4,13

SPP 52T 5mid 18/07 | SPP 543 | CZ0001002281 | 18.7.2008 | 17.7.2009 | 5000000000 | 960 287,83 364 4,09

SPP 26T 5mid 08/08 | SPP 544 | CZ0001002299 8. 8.2008 6.2.2009 | 4357000000 | 981 443,09 182 3,74

SPP 52T 5mid 29/08 | SPP 545 | CZ0001002307 | 29.8.2008 | 28.8.2009 | 5000000000 | 963 562,35 364 3,74

SPP 39T 5mid 19/09 | SPP 546 | CZ0001002315 | 19.9.2008 | 19.6.2009 | 4 840000000 | 972 348,83 273 3,75

SPP 26T 5mid 26/09 | SPP 547 | CZ0001002323 | 26.9.2008 | 27.3.2009 | 5000000000 | 981 979,05 182 3,63

SPP 13T 6mid 03/10 | SPP 548 | CZ0001002349 | 3. 10.2008 2.1.2009 | 5789000000 | 990 609,84 91 3,75

SPP 39T 5mid 24/10 | SPP 549 | CZ0001002356 | 24. 10.2008 | 24.7.2009 | 5018 000000 | 967 568,71 273 4,42

SPP 13T 6mid 31/10 | SPP 550 | CZ0001002364 | 31. 10.2008 | 30.1.2009 | 5969 000 000 | 988 876,51 91 4,45
SPP 13T 26mid 14/11 | SPP 551 | CZ0001002372 | 14. 11.2008 | 13.2.2009 | 25 500 000 000 | 990 634,65 91 3,74
SPP 13T 26mid 21/11 | SPP 552 | CZ0001002380 | 21. 11.2008 | 20. 2. 2009 | 24 900 000 000 | 991 727,34 91 3,30

SPP 52T 25mid 28/11 | SPP 553 | CZ0001002398 | 28. 11. 2008 | 27. 11. 2009 | 25 000 000 000 | 967 900,13 364 3,28

SPP 13T 5mid 05/12 | SPP 554 | CZ0001002414 | 5. 12. 2008 6.3.2009 | 1535000000 | 992 872,28 91 2,84

SPP 26T 26mlid 12/12 | SPP 555 | CZ0001002422 | 12. 12. 2008 | 12.6.2009 | 24 200 000 000 | 987 518,86 182 2,50

Zdroj: internetové stranky Ministerstva financi.
* Skute¢né vydany objem.
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Emise statnich pokladniénich poukazek (SPP) za rok 2009

Cenalks Doba Vynos
(pramérna) | splatnosti | v %
v Ké (dny) p.a.

.. Cislo Datum Datum Objem emise*
Oznaceni emise . ISIN i . N
emise emise splatnosti (Ke)

SPP 52T 6mlid 16/01 | SPP 556 | CZ0001002430 | 16.1.2009 | 15.1.2010 | 5212000 000 | 977 659,40 364 2,26

SPP 90D 6mid 30/01 | SPP 557 | CZ0001002448 | 30. 1. 2009 | 30.4.2009 | 4 493 000 000 | 995 544,94 90 1,79

SPP 26T 6mld 06/02 | SPP 558 | CZ0001002455 | 6. 2. 2009 7.8.2009 | 4964 000000 | 990 733,89 182 1,85

SPP 13T 6mld 20/02 | SPP 559 | CZ0001002463 | 20.2.2009 | 22.5.2009 | 3 520 000 000 | 995 095,01 91 1,95

SPP 52T 6mld 06/03 | SPP 560 | CZ0001002489 | 6. 3. 2009 5.3.2010 | 5859000000 | 975 345,43 364 2,50

SPP 39T 5mid 13/03 | SPP 561 | CZ0001002497 | 13.3.2009 | 11. 12. 2010 | 3 845000 000 | 983 590,43 273 2,20

SPP 13T 5mid 03/04 | SPP 562 | CZ0001002513 3. 4.2009 3.7.2009 | 4622000000 | 995 295,29 91 1,87

SPP 52T 5mid 10/04 | SPP 563 | CZ0001002521 | 10. 4. 2009 9.4.2010 | 4919000000 | 976 597,47 364 2,37

SPP 52T 37mid 15/05 | SPP 564 | CZ0001002554 | 15.5.2009 | 14.5.2010 | 6 112000 000 | 976 790,38 364 2,35

SPP 39T 7mid 22/05 | SPP 565 | CZ0001002562 | 22.5.2009 | 19.2.2010 | 6 768 000 000 | 983 590,43 273 2,20

SPP 52T 7mid 29/05 | SPP 566 | CZ0001002570 | 29.5.2009 | 28.5.2010 | 6 736 000 000 | 978 336,37 364 2,19

SPP 52T 6mid 12/06 | SPP 567 | CZ0001002596 | 12.6.2009 | 11.6.2010 | 5226 000 000 | 978 723,64 364 2,15

SPP 39T 6mid 19/06 | SPP 568 | CZ0001002604 | 19.6.2009 | 19.3.2010 | 2501000000 | 985 207,12 273 1,98

SPP 52T 6mid 26/06 | SPP 569 | CZ0001002612 | 26.6.2009 | 25.6.2010 | 3 055000000 | 980 372,93 364 1,98

SPP 52T 6mid 17/07 | SPP 570 | CZ0001002620 | 17.7.2009 | 16.7.2010 | 3643 000 000 | 980 567,33 364 1,96

SPP 26T 6mld 07/08 | SPP 571 | CZ0001002638 | 7.8.2009 5.2.2010 | 5084 000000 | 991 876,53 182 1,62

SPP 52T 6mlid 28/08 | SPP 572 | CZ0001002646 | 28.8.2009 | 27.8.2010 | 6 000 000 000 | 982 125,32 364 1,80

SPP 39T 6mid 04/09 | SPP 573 | CZ0001002653 | 4.9.2009 4.6.2010 | 4204 000 000 | 985 796,32 273 1,90

SPP 52T 6mid 18/09 | SPP 574 | CZ0001002661 | 18.9.2009 | 17.9.2010 | 5327 000 000 | 981 637,92 364 1,85

SPP 52T 6mid 02/10 | SPP 575 | CZ0001002679 | 2. 10.2009 | 1.10.2010 | 4 100 000 000 | 982 222,86 364 1,79

SPP 26T 6mid 23/10 | SPP 576 | CZ0001002687 | 23.10.2009 | 23.4.2010 | 6 000 000 000 | 993 221,26 182 1,35

SPP 13T 6mild 06/11 | SPP 577 | CZ0001002703 | 6. 11. 2009 5.2.2010 | 4555000000 | 996 749,77 91 1,29

SPP 52T 35mld 27/11 | SPP 578 | CZ0001002711 | 27.11.2009 | 26. 11. 2010 | 2883 000 000 | 985 747,19 364 1,43

Zdroj: internetové stranky Ministerstva financi.
* Skute¢né vydany objem.



